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Basisinformationen zu den Risikoklassen

1. Grundziige der Risikoklassensystematik

Die Innovative Investment Solutions GmbH (folgend: Inno Invest) hat interne
Risikoklassen fiir Finanzinstrumente (Finanzprodukte fir die Vermdgensanlage)
festgelegt, die fiir Zwecke der Beratung, aber auch fiir den sonstigen Vertrieb (bspw.
durch angeschlossene vertraglich gebundene Vermittler oder im Maklerpool von
34f GewO-Vermittlern) von Finanzinstrumenten eingesetzt werden und auf einem
durch die Inno Invest festgelegten internen RisikomaR basieren.

Ziel der Risikoklassen ist es, den Risikogehalt unterschiedlicher
Finanzinstrumente vergleichbar zu machen. So weist bspw. ein der Risikoklasse
3 zugeordnetes Finanzinstrument ein hoheres Verlustpotenzial als ein der
Risikoklasse 2 zugeordnetes Finanzinstrument auf. Die Risikoklassen umfassen
insgesamt 7 Stufen. Dabei stellt aber ein Finanzinstrument, das in die niedrigste
Risikoklasse (1 von 7) eingestuft wird, keine risikolose Anlage dar.

Bei den Risikoklassen 1 bis 5 wird fiir Zwecke der Zuordnung zu einer
Risikoklasse das historische durchschnittliche Verlustpotenzial zugrunde gelegt.
Dieses beruht auf Daten der Vergangenheit. Daten der Vergangenheit sind kein
verldsslicher Indikator fur das kiinftige Verlustpotenzial.

Besonders riskante Instrumente wie z. B. Hebelprodukte, Optionen und Futures
lassen sich nicht auf Grundlage des historischen Verlustpotenzials einer
Risikoklasse zuordnen. Diese werden deshalb in die gesonderten Risikoklassen
6 (erhohtes Kapitalverlustrisiko) und 7 (Verlustpotenzial groRer als das
eingesetzte Kapital / die gestellte Sicherheit) eingestuft.

2. Wichtige Hinweise

Aussagekraft der Risikoklassenlogik

Die Zuordnung eines Finanzinstruments zu einer Risikoklasse auf Basis des
historischen Verlustpotenzials

— kann keine Aussage dariiber treffen, welches Verlustpotenzial ein
Finanzinstrument in der Zukunft tatsachlich haben wird,

— beinhaltet die Mdglichkeit, dass Verluste in einem Finanzinstrument in jedem
zukiinftigen 12-Monats-Zeitraum, aber auch zu einzelnen Zeitpunkten
wahrend der Anlagezeit auch deutlich iiber dem angegebenen historischen
durchschnittlichen Verlustpotenzial liegen konnen. Dies kann auch den
Totalverlust des eingesetzten Kapitals bedeuten, und zwar selbst dann, wenn
das Finanzinstrument der niedrigsten Risikoklasse zugeordnetwurde,

— trifft somit eine rein indikative Aussage Uber das historische durch-
schnittliche Verlustpotenzial eines einzelnen Finanzinstruments in einer 12-
monatigen Periode, basierend auf einer typisierten Betrachtung.

Keine Beriicksichtigung etwaiger Kreditfinanzierung

Die Zuordnung eines Finanzinstruments zu einer Risikoklasse beriicksichtigt nicht
die personliche Situation des Kunden, also etwa die Frage, ob dieser seine Kdufe
in Finanzinstrumenten kreditfinanziert.

Keine Beriicksichtigung von Kosten

Bitte beachten Sie, dass beim Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
Geblihren, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern anfallen. Diese wirken
sich negativ auf die Nettowertentwicklung aus.

Gewahlte Wahrungsperspektive

Die Risikoklassensystematik stellt auf die Perspektive eines Anlegers mit EUR als
Heimatwahrung ab und nicht auf eine ggf. abweichende personliche
Kundensituation oder -wéhrung. Somit erfolgt die Beratung bei der Inno Invest
ausschlieRlich auf Eurobasis.

Zusatzinformationen zu Risiken
Dieses Informationsblatt
— enthilt keine ausfiihrlichen Beschreibungen zur Funktionsweise und zu allen

relevanten Risiken, die die aufgefiihrten Produktgruppen bzw. -untergruppen
und das jeweilige konkrete Finanzinstrument aus- machen,

— ersetzt nicht eine Aufklarung iiber die Funktionsweise und die Risiken eines
Finanzinstruments und ist nicht dazu gedacht, die notwendigen Kenntnisse
zu vermitteln, die erforderlich sind, um ein Finanzinstrument mit seinen
verbundenen Risiken zu verstehen.
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3. Herleitung der Risikoklassen 1 bis 5

Die Risikoklassensystematik soll dem Anleger Anhaltspunkte fiir die langfristige
Risikonatur eines Finanzinstruments liefern. Hierfir wurde seitens der
Produktlieferanten der gréRte historische Kursriickgang als RisikomaR
herangezogen. Die Inno Invest Uberpriift regelméRig die Risikonatur der in der
Hausmeinung angebotenen Vermittlungsprodukte und bezieht bei der
Risikoklassenfestlegung stets die Risikoklassifizierung des Finanzinstruments an
sich und darlber hinaus der jeweiligen depotfiihrenden Stellen mi ein. Die
Produktlieferanten betrachten den Abstand ausgehend vom Kurstiefststand zu
dem Kurshéchststand innerhalb eines vorgegebenen Zeitraums. Extreme (Markt-)
Ereignisse kdnnen fiir den Kursverlauf eines Finanzinstruments gravierend sein.
Da sie aber selten sind, wiirden sie die Aussage zur langfristigen Risikonatur
eines Finanzinstruments verzerren. Die fiir die Aufstellung der Risikoklassen
durch den Produktlieferanten herangezogene Berechnungen erfolgten tiber
rollierende, d. h. jeweils um einen Tag versetzte 12-Monats-Perioden liber den
zugrunde gelegten Zeitraum. Im Anschluss wurde ein Durchschnittswert ermittelt.
Diese Risikokennzahl wird als das historische durchschnittliche Verlustpotenzial
eines Finanzinstruments in einer 12-monatigen Periode bezeichnet. Sie ist
Grundlage fiir die Risikoklassensystematik der Produktlieferanten, der
depotfiihrenden Stellen und somit fiir die Inno Invest, bezogen auf
Anlageprodukte.

Fiir die Einteilung der Risikoklassen durch die Inno Invest wurden
Finanzinstrumente entsprechend ihrer Art zunéchst in Produktgruppen (z. B.
Rentenfonds, Geldmarktfonds, Aktienfonds, ETFs, etc.) und anschlieRend in
Produktuntergruppen (z. B. Rentenfonds mit Schwerpunkt auf Investment-Grade-
Anleihen in EUR) zusammengefasst. AnschlieRend wurde ausgehend vom Risiko-
und Ertragsindikator (SRRI 1-7) eine Ableitung gebildet, um die typischen
Risikoklassen 1-5 gebildet.

Die Analyseergebnissen ergeben 5 Bandbreiten fiir das historische
durchschnittliche Verlustpotenzial in einem 12-Monats-Zeitraum und damit die
Bildung der 5 Risikoklassen der Inno Invest.

Es erfolgt keine gesonderte Berechnung des historischen durchschnittlichen
Verlustpotenzials fiir jedes einzelne Finanzinstrument, das tiber die Inno Invest
erworben werden kann. Die einzelnen Finanzinstrumente werden ausschlieBlich
entsprechend ihrer Zugehdrigkeit zu einer Produktgruppe oder -untergruppe
bewertet und einer Risikoklasse zugeordnet. Daher ist das aus der Zuordnung zu
einer Risikoklasse ablesbare historische durchschnittliche Verlustpotenzial
typisiert.

Ein Beispiel: Finanzinstrumente mit der Risikoklasse 4 weisen typisiert in einem
12-Monats-Zeitraum ein historisches durchschnittliches Verlust- potenzial
zwischen 10 % und 25 %, basierend auf der oben beschriebenen typisierten
Betrachtung, auf.

Das historische durchschnittliche Verlustpotenzial auf 12 Monate gibt dem Anleger
somit einen Anhaltspunkt, um abschatzen zu kénnen, in welchem Verlust- und
damit Risikobereich sich ein Finanzinstrument typischerweise bewegen kdnnte.

Da es sich um eine typisierte historische Durchschnittsbetrachtung handelt,
konnen in einzelnen oder mehreren 12-Monats-Zeitrdumen oder zu einzelnen
Zeitpunkten wahrend der Anlagezeit auch deutlich héhere Verluste
entstehen oder in der Vergangenheit entstanden sein.

4. Verhaltnis zu anderen Risikokennzahlen

Fir Investmentfonds wird eine Risikokennzahl, der sogenannte synthetische Risiko-
und Ertragsindikator (Synthetic Risk and Reward Indicator, auch als SRRI
bezeichnet), verdffentlicht. Da er nur fiir Fonds und nicht fir andere
Finanzinstrumente berechnet wird, bleibt er in der Risikoklassensystematik der
Inno Invest unberiicksichtigt, dient jedoch als abzuleitender Wert.

Fiir strukturierte Finanzinstrumente, wie beispielsweise Zertifikate,

aber auch strukturierte Anleihen und bestimmte Derivate, wird eine eigene
Risikokennzahl, der Gesamtrisikoindikator (Summary Risk Indicator, auch als SRI
bezeichnet), veroffentlicht. Der SRI kann sich im Zeitablauf dndern, da er nicht
die langfristige Risikonatur eines Finanzinstruments abbildet, sondern auch
zwischenzeitliche Phasen erhdhter und geringerer Wertschwankungen (Volatilitat)
reflektieren soll. Die Inno Invest wird den Gesamtrisikoindikator bei der
Risikoklassenzuordnung der Finanzinstrumente berticksichtigen. Dies kann dazu
fihren, dass ein Finanzinstrument einer hoheren Risikoklasse zugeordnet wird.
Zur Zeit bietet die Inno Invest keine Finanzinstrumente in dieser Risikoklasse an.
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5. Zuordnung der Produktgruppen in die Risikoklassen-Systematik der Inno Invest
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(schematische Darstellung)

Risikoklasse 1

Risikoklasse 2

Risikoklasse 3

Risikoklasse 4

Risikoklasse 5

Risikoklasse 6

Risikoklasse 7

SRRI 1-1 bis 1-2 bzw.
Durchschnittl.
historisches Verlust-
potenzial in einem 12-
Monats-Zeitraum von 0 bis

SRRI 1-3 bis 2-3 bzw.
Durchschnittl.
historisches Verlust-
potenzial in einem 12-
Monats-Zeitraum von 2 bis

SRRI 3-2 bis 4-2 bzw.
Durchschnittl. historisches
Verlust- potenzial in einem
12-Monats-Zeitraum von 2
bis zu 10% (reinindikativ)

SRRI 4-3 bis 5-3 bzw.
Durchschnittl. historisches
Verlust- potenzial in einem
12-Monats-Zeitraum von 2
bis zu 25% (reinindikativ)

SRRI 5-4 bis 6-4 bzw.
Durchschnittl. historisches
Verlust- potenzial in einem
12-Monats-Zeitraum von 2
bis zu 50% (reinindikativ)

Erhéhtes Kapital-
verlustrisiko

Verlustpotenzial >
eingesetztes Kapital /
gestellte Sicherheit

zu 2% (reinindikativ) zu 5% (reinindikativ)

Anleihen / Rentenfonds inkl. physischer Renten-ETF / Geldmarktfonds

Aktien/Aktienfonds inkl. physischer Aktien- ETF

Mischfonds

Offene Immobilienfonds

Rohstofffonds

Strukturierte Fonds (z. B. synthetische ETF und
systematische Fonds)

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente mit erhdhter Komplexitat

Derivate / Beteiligungen

Riickfragen zu der Risikoklassensystematik der Inno Invest beantwortet lhnen
gerne |hr Berater.

Die Auflistung der Arten von Finanzinstrumenten und deren Einstufung in
Risikoklassen sind nicht abschlieRend. Es handelt sich lediglich um Beispiel-
nennungen aus Produktuntergruppen und Produktgruppen, um die Orientierung
zu erleichtern. In jeder Risikoklasse kann es weitere Produktarten und Produkt-
untergruppen geben. Diese sind in ihrem Risikopotenzial dann denen, die in
dieser Darstellung in einer Risikoklasse erfasst sind, dhnlich.

Die Inno Invest nutzt diese Darstellung, um
— lhre Kenntnisse und Erfahrungen zu erfassen,

— Ihnen einen Uberblick {iber die Zuordnung von Finanzinstrumenten
hinsichtlich ihres relativen Risikos zueinander zu geben,

— es Ihnen zu ermdglichen zu bestimmen, welche Risikoklasse Sie als
maximale Risikoklasse fiir ein Finanzinstrument fiir Zwecke der Vermittlung
bzw. Beratung wéhlen méchten.

Die Darstellung einzelner Finanzinstrumente in den Risikoklassen erfolgt
entsprechend ihrer Risikoklasse, die sich aus der Produktart bzw. ihrer
Eingruppierung ergibt. Die Inno Invest kann ein Finanzinstrument jedoch im
Einzelfall oder generell, fiir einen bestimmten Zeitraum oder dauerhaft auch
einer hoheren Risikoklasse zuordnen. Dies kann z. B. der Fall sein, wenn
Gesamtrisikoindikator oder Einschétzungen des Portfoliomanagements
risikoerh6hend beriicksichtigt werden.

6. Erlauterungen

Die folgenden Erlauterungen sollen lhnen helfen, die genannten Produktgruppen
bzw. Produktuntergruppen besser gegeneinander abgrenzen zu kénnen. Sie
bieten auRerdem Anhaltspunkte fiir Faktoren, die dazu fiihren kdnnen, dass ein
Finanzinstrument in eine hohere Risikoklasse eingestuft wird.

Detailliertere Informationen

— zur Funktionsweise und zu den Risiken der unterschiedlichen Finanz-
instrumente finden Sie in den ,,Basisinformationen tiber Wertpapiere und
weitere Kapitalanlagen“ sowie bei Bedarf in den ,Basisinformationen tber
Termingeschafte” und den ,Basisinformationen iiber Finanzderivate®.
Fragen Sie lhren Berater nach diesen Broschiren.

— Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen
sind die Verkaufsunterlagen des jeweiligen Fonds (inkl. den Wesentlichen
Anlegerinformationen/ Key Investor Information Document (KIID), ggf.
dem Basisinformationsblatt (BIB)/ Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products (PRIIPs), dem Verkaufsprospekt und dem
Halbjahres-/Jahresbericht), die unter www.ebase.com in der jeweils
aktuell giltigen Fassung kostenlos eingesehen, heruntergeladen,
ausgedruckt und gespeichert werden kénnen.

Produktspektrum im Uberblick

Dieses Informationsblatt legt folgende wesentliche Arten von Finanz-
instrumenten zugrunde:

— Anleihen (weiter gehende Informationen erhalten Sie in den Kapiteln B1,
B3, C, D1, D3 der Basisinformationen iiber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen)

Anleihen, oft auch Renten oder verzinsliche Wertpapiere genannt, sind
Schuldverschreibungen, die mit einer festen oder variablen Verzinsung
ausgestattet sind, die auch auf null fallen kann, und eine vorgegebene Laufzeit
und Tilgungsform haben. Der Kaufer einer Schuldverschreibung besitzt eine
Geldforderung gegeniiber dem Emittenten.

— Aktien (weiter gehende Informationen erhalten Sie in den Kapiteln B2, B3,
C, D2, D3 der Basisinformationen iiber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen)

Mit dem Kauf einer Aktie wird der Anleger Aktionar und erhalt Anteile an der
Aktiengesellschaft. Die Aktie gewdhrt dem Aktionar die gesetzlich und
vertraglich festgelegten Rechte. Dazu gehdren z. B. der Anspruch auf einen
Gewinnanteil (Dividende) und ein Bezugsrecht bei Kapitalerhdhung sowie
Auskunfts- und in der Regel Stimmrechte auf der Hauptversammilung.

— Offene Investmentfonds (weiter gehende Informationen erhalten Sie in den
Kapiteln B6, C und D6 der Basisinformationen iiber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen)

In einem offenen Investmentfonds werden die Gelder vieler Anleger
gebiindelt. Das Geld wird nach einer festgelegten Anlagestrategie und dem
Grundsatz der Risikomischung in verschiedenen Vermdgenswerten angelegt.
Dabei gibt es unterschiedliche Gestaltungsmdglichkeiten bei der Anlage-
strategie, z. B. einen Schwerpunkt in der Zusammensetzung (z. B. Geld-
markt-, Renten-, Aktien-, Misch- oder Indexfonds) oder einen geograph-
ischen Anlageschwerpunkt (z. B. Emerging Markets, Europa, Deutschland,
USA). Offene Investmentfonds sehen regelméaRige Ausgabe- und Riick-
nahmetermine vor. Eine besondere Form von Investmentfonds sind
Exchange Traded Funds (ETF), die haufig zum Ziel haben, einen bestimmten
Index nachzubilden, und an mindestens einer Bérse gehandelt werden.
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6. Erlauterungen (Fortsetzung)

Wertpapiere in identischer Form nach Art und Gewicht. Bei einer synthetischen

Replikation werden Swaps zur Abbildung der Wertentwicklung des Index
eingesetzt.

Offene Immobilienfonds investieren in Immobilien und Grundstiicke. Fiir die
Riickgabe der Anteile an die Kapitalverwaltungsgesellschaft gelten besondere

gesetzliche Bestimmungen. Anleger miissen offene Immobilienfonds mindestens

24 Monate halten und Riickgaben miissen mit einer Frist von 12 Monaten
angekiindigt werden.

— Zertifikate | strukturierte Anleihen (weiter gehende Informationen erhalten

Sie in den Kapiteln B1, B3, B4, C, D1, D3 und D4 der Basisinformationen
iiber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen) Zertifikate und strukturierte
Anleihen sind Schuldverschreibungen. Sie verbriefen das Recht auf Zahlung

eines Einlésungsbetrags bzw. eines Riickzahlungsbetrags oder auf Lieferung

von z. B. Wertpapieren. Am Markt ist eine Vielzahl unterschiedlicher
Zertifikate und strukturierter Anleihen zu finden, die jeweils unterschiedliche
Chancen und Risiken aufweisen. Der Preis eines Zertifikats oder einer
strukturierten Anleihe hangt wesentlich von der Entwicklung des jeweiligen

Basiswerts und der gewdhlten Struktur ab. Der Basiswert kdnnen dabei eine

Aktie, ein Zinssatz oder eine Zinsstrukturkurve, ein Index, Rohstoffe,
Wahrungen, Investmentfonds oder eine Kombination von mehreren

Basiswerten sein. AuBerdem gibt es durch eine Vielzahl von Ausgestaltungs-

merkmalen unterschiedlichste Strukturen / Auszahlungsprofile.

Anleihen / Rentenfonds inkl. physischer

Renten-ETF / Geldmarktfonds

Basierend auf der Risikoklassensystematik der Inno Invest ergeben sich 3

Faktoren, die wesentlichen Einfluss auf die Einstufung dieser Finanzinstrumente

in eine Risikoklasse haben.

— Bonitat des Emittenten Die Bonitdt beschreibt die Kreditwiirdigkeit und
Zahlungsfahigkeit eines Emittenten und gilt als MaRstab fiir die Sicherheit
einer Anleihe. Die Ratingagenturen (wie z. B. S & P oder Moody’s)
unterscheiden dabei zwischen Anleihen mit Investment Grade und Anleihen
mit Non- Investment Grade. Investment-Grade-Anleihen verfligen lber
Ratings im Bereich AAA und BBB- (oder Aaa und Baa3 bei Moody’s). Die
Wahrscheinlichkeit, dass der Emittent alle Zins- und Riickzahlungen nicht
rechtzeitig und nicht im vollen Umfang erfiillen kann, wird als
vergleichsweise niedrig eingeschatzt, wobei diese Wahrscheinlichkeit
innerhalb der Investment-Grade-Anleihen mit fallendem Rating steigt.
Non-Investment-Grade-Anleihen haben Ratings im Bereich von BB+ bis D
(oder Ba1 bis non rated bei Moody’s). Eine Ausfallwahrscheinlichkeit von
Zins- und / oder Riickzahlungen ist bei Anleihen in dieser Bonitdtsgruppe

deutlich héher als bei Anleihen von Emittenten mit Investment Grade oder ist

ein Zeitverzug oder Ausfall von Zahlungsverpflichtungen bereits eingetreten.

— Zinsédnderungsrisiko Der Kaufer einer Anleihe ist dem Risiko von
Kursverlusten ausgesetzt, wenn der Marktzins steigt. Das
Zinsanderungsrisiko erhéht sich u. a. durch lédngere Laufzeiten von
Anleihen.

— Vom EUR abweichende Wéhrungen / Fremdwéhrungs- / Wechselkursrisiko

Notiert das Finanzinstrument in einer anderen Wahrung als EUR, entsteht
ein Fremdwahrungsrisiko, da sich der Wechselkurs des EUR im Verhéltnis
zur Wahrung, in der das Finanzinstrument notiert, zum Nachteil des
Anlegers entwickeln kann.

| — Geldmarktfonds in EUR
Geldmarktfonds sind offene Investmentfonds, die beispielsweise in
Anleihen oder auch Termingelder mit einer Restlaufzeit bis zu
12 Monaten investieren. In der Risikoklasse 1 finden sich Geldmarktfonds,
die Uberwiegend in EUR-notierte Anleihen und / oder Geldmarkttitel
investieren und ihre Anteile in EUR ausgeben. AuRerdem kénnen auch

Geldmarktfonds in der Risikoklasse 1 sein, die in Anleihen investieren, die in
einer Fremdwahrung notieren, sofern das Wéhrungsrisiko abgesichert wird

und die Fondsanteile auf EUR lauten (sogenannte ,EUR-hedged"”
Anteilsklassen).
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Risiko- | — EUR-Anleihen mit Investment Grade und einer Restlaufzeit < 7 Jahre

klasse 2

EUR-Anleihen mit Investment Grade sind Anleihen mit einem Rating
zwischen AAA und BBB-, die in der Wéhrung EUR notiert sind. In der
Risikoklasse 2 finden sich die Anleihen, die eine Restlaufzeit von weniger als
7 Jahren haben.

Rentenfonds | Renten-ETF mit Schwerpunkt auf Anleihen mit
Investment Grade in EUR

Rentenfonds / Renten-ETF mit Schwerpunkt auf Anleihen mit Investment-
Grade in EUR sind offene Investmentfonds, die ihren Anlageschwerpunkt
in Anleihen mit Investment Grade haben bzw. in Indizes, die Anleihen mit
Investment Grade Rating abbilden. In der Risikoklasse 2 finden sich die
Rentenfonds, die liberwiegend in EUR-notierte Anleihen investieren und
ihre Anteile in EUR ausgeben. AuBerdem kdnnen auch Rentenfonds in der
Risikoklasse 2 sein, die grundsatzlich in Anleihen investiert sind, die in
einer Fremdwahrung notieren, sofern das Wahrungsrisiko abgesichert
wird und die Investmentfondsanteile auf EUR lauten (sogenannte ,EUR-
hedged“- Anteilsklassen).

Risiko-
klasse 3

— EUR-Anleihen mit Investment Grade und einer Restlaufzeit von 7 bis 15

Jahren

EUR-Anleihen mit Investment Grade sind Anleihen mit einem Rating
zwischen AAA und BBB-, die in der Wahrung EUR notiert sind. In der
Risikoklasse 3 finden sich die Anleihen, die eine Restlaufzeit zwischen 7 und
15 Jahren haben.

International gestreute Rentenfonds | physische Renten-ETF
iiberwiegend mit Anleihen mit Investment Grade

International gestreute Rentenfonds / Renten-ETF {iberwiegend mit Anleihen
mit Investment Grade sind offene Investmentfonds, die Uberwiegend in
Anleihen mit Investment Grade Rating, aber auch in Anleihen mit einem
schlechteren Rating investieren kénnen. Sie kénnen auRerdem in Anleihen in
unterschiedlichen Wahrungen investieren. International gestreute physische
Renten-ETF bilden Indizes nach, die global gestreute Anleihen mit
iberwiegend Investment Grade Rating enthalten, aber auch Anleihen mit
einem schlechteren Rating enthalten kénnen. Die Investmentfondsanteile
kénnen in EUR oder Fremdwahrung begeben sein.

Risiko- |
klasse 4

— EUR-Anleihen mit Investment Grade und einer Restlaufzeit

> 15 Jahre

EUR-Anleihen mit Investment Grade sind Anleihen mit einem Rating
zwischen AAA und BBB-, die in der Wahrung EUR notiert sind. In der
Risikoklasse 4 finden sich die Anleihen, die eine Restlaufzeit > 15 Jahre
haben.

Anleihen mit Investment Grade in einer Fremdwéhrung Anleihen mit
Investment Grade sind Anleihen mit einem Rating zwischen AAA und
BBB-. In der Risikoklasse 4 finden sich alle Anleihen, die — unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit — in einer Fremdwahrung notiert sind.

Rentenfonds | Renten-ETF in einer Fremdwéhrung und

Geldmarktfonds in einer Fremdwahrung

Rentenfonds, Renten-ETF oder Geldmarktfonds in einer Fremdwahrung sind
offene Investmentfonds, deren Anleihen-Portfolio und Termingelder
iberwiegend in einer einzigen Fremdwahrung (andere Wéhrung als EUR)
investiert sind oder die ihre Anteile in der entsprechenden Fremdwahrung
ausgeben.

Spekulative Anleihen (Non-Investment Grade)

Spekulative Anleihen sind Anleihen mit einem Rating von BB+ bis BB-.
Sie zdhlen zu den Non-Investment-Grade-Anleihen. Die Anleihen kénnen
sowohl in EUR als auch in einer Fremdwahrung notieren.

Rentenfonds | Renten-ETF mit Schwerpunkt auf spekulativen bis
sehr spekulativen Anleihen (Non-Investment Grade)

Rentenfonds / Renten-ETF mit Schwerpunkt auf spekulativen bis sehr
spekulativen Anleihen sind offene Investmentfonds, die ihren Anlage-
schwerpunkt in Anleihen mit Non-Investment Grade haben; d. h., sie
investieren in Anleihen mit einem Rating schlechter als BBB-, bzw. in
Indizes, die Non-Investment-Grade-Anleihen abbilden. Diese
Investmentfonds kénnen in Anleihen investieren, die in EUR oder einer
Fremdwahrung notieren, und kdnnen ihre Fondsanteile in EUR oder
Fremdwéhrung ausgeben.
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Anleihen / Rentenfonds inkl. physischer

Renten-ETF / Geldmarktfonds

— Sehr spekulative bis hochspekulative Anleihen niedrigster
Qualitdt (Non-Investment Grade)
Sehr spekulative Anleihen bis hochspekulative Anleihen niedrigster Qualitét
sind Anleihen mit einem Rating von B+ oder schlechter und zéhlen zu den
Non-Investment-Grade-Anleihen. In der Risikoklasse 5 finden sich alle
Anleihen mit einem entsprechenden Rating, unabhéngig von ihrer
Restlaufzeit und der Wahrung, in der sie notiert sind.

Aktien / Aktienfonds inkl. ETF

Eine Investition in Einzelaktien ist unabhéngig von ihrem Herkunftsland, ihrer
Wihrung oder Marktkapitalisierung mit einem vergleichsweise hohen Risiko
verbunden.

Ein risikoreduzierender Faktor bei einer Aktienanlage kann ein diversifiziertes
Investment, beispielsweise {iber einen offenen Investmentfonds bzw. ETF, sein.
Hierbei kann es aber auch Anlageschwerpunkte wie z. B. Aktien aus Emerging
Markets oder Rohstoffaktien geben, die den risiko- reduzierenden Faktor der
Diversifikation wieder aufheben.

| — Aktienfonds I Aktien-ETF
Aktienfonds bzw. Aktien-ETF sind offene Investmentfonds, die in breit
gestreute globale oder europdische Aktien bzw. Aktienindizes investieren.
Die Investmentfonds kdnnen ihre Anteile in EUR oder Fremdw&hrung
ausgeben.

[ — Einzelaktien und

— Aktienfonds | Aktien-ETF in Emerging Markets
Aktienfonds in Emerging Markets sind offene Investmentfonds, die vor allem
in Aktien bzw. Aktienindizes der sogenannten Schwellenlénder investieren.
Dazu zdhlen Staaten wie China und Indien, eben- so beispielsweise zentral-
und osteuropéische Lander wie Ruménien oder Bulgarien. Die Investment-
fonds investieren meist breit gestreut in Unternehmen dieser Lander oder in
Unternehmen, die in einer besonderen Geschaftsbeziehung zu diesen
Landern stehen. Sie kdnnen ihre Anteile in EUR oder Fremdwahrung
ausgeben. In der Risikoklasse 5 finden sich zudem Einzelaktien, also Aktien,
in die Anleger direkt und nicht z. B. (iber einen Investmentfonds oder ein
Zertifikat investieren.

— Rohstoffaktienfonds
Rohstoffaktienfonds sind offene Investmentfonds, die in Aktien von
Unternehmen investieren, die sich primér mit der Suche und Entdeckung
von Rohstoffquellen, mit dem Abbau und der Produktion von Rohstoffen
beschaftigen. Sie konnen ihre Anteile in EUR oder Fremdwéahrung
ausgeben.

Mischfonds inkl. ETFs

Als Mischfonds bezeichnet man offene Investmentfonds, die in verschiedene
Anlageklassen investieren dirfen. Typischerweise in Aktien, Anleihen oder
Geldmarkttitel, aber auch in sonstige Anlagen wie beispielsweise Rohstoffe oder
Wahrungen. Durch die groRe Bandbreite mdglicher Vermdgensgegensténde und
Anlageregionen kann fast jedes gewiinschte Chance-Risiko-Verhaltnis abgebildet
werden.

[ — Ener defensiv ausgerichtete Mischfonds, die einen groReren Wert auf den
Erhalt des investierten Fondsvermdgens legen, daher eine geringere
Renditechance aufweisen und daher auch ein (im Vergleich zu Mischfonds
mit einem mittleren Chance-Risiko-Profil) geringeres Risiko mit sich bringen.
Grundsétzlich kénnen Mischfonds in alle Arten von vermdgensgegensténden
(also z. B. auch Aktien und Rohstoffe) investieren.

| — Bei Mischfonds mit einem mittleren Chance-Risiko-Profil werden

Renditechancen verfolgt; jedoch weisen diese ein im Vergleich zu eher
defensiv ausgerichteten Mischfonds gesteigertes Risiko auf. Grundsétzlich
kénnen Mischfonds in alle Arten von Vermdgensgegenstanden (also z. B.
auch Aktien und Rohstoffe) investieren.
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klasse 5
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[ — offensiv ausgerichtete Mischfonds, bei denen das Verfolgen von

Renditechancen im Vordergrund steht, die aber Diversifikationsmdglichkeiten
nutzen kdnnen, um bei Bedarf in risikodrmere Vermdgenswerte zu
investieren; offensiv ausgerichtete Mischfonds weisen im Vergleich zu
Mischfonds mit mittlerem Chance-Risiko-Profil ein hdheres Risikopotenzial
auf, das dem von Aktienfonds ahnlich ist. Grundsétzlich kdnnen Mischfonds
in alle Arten von Vermdgensgegensténden (also z. B. auch Aktien und
Rohstoffe) investieren.

Offene Immobilienfonds

Bei einer Anlage in offenen Immobilienfonds kann der Einfluss einer Fremd-
waéhrung - dadurch, dass die Fondsanteile in einer anderen Wéhrung als EUR
notieren oder der Investmentfonds in Immobilien auRerhalb der Eurozone anlegt
- ein risikoerhéhender Einflussfaktor sein. Der Wechselkurs dieser
Fremdwahrung zum EUR kann sich fiir den Anleger nachteilig entwickeln und
damit zu Verlusten im Anteilswert oder zu geringeren Ausschittungen fiihren.

| — offene Immobilienfonds in EUR
Offene Immobilienfonds in EUR sind offene Investmentfonds, die
iberwiegend in Immobilien in der Eurozone investieren und die Anteile in
EUR ausgeben.

[ — offene Immobilienfonds in Wiahrungen
Offene Immobilienfonds in Wéhrung sind offene Investmentfonds, die in
einer anderen Wahrung als EUR notieren oder die im Wesentlichen
auBerhalb der Eurozone investieren, ohne dass der Fremdwahrungseinfluss
reduziert ist.

Rohstofffonds

Rohstofffonds sind offene Investmentfonds einschlieRlich ETF, die in eine
bestimmte Auswahl an Rohstoffen wie beispielsweise Edelmetalle, Ol und Gas,
Industriemetalle und Agrargiiter investieren. Ein Rohstofffonds bildet meist die
Gewichtung eines Rohstoffindex ab. Es gibt aber auch Rohstofffonds, die aktive
Handelsstrategien verfolgen. Andere Rohstofffonds investieren nur in bestimmte
Rohstoffe, z. B. nur in Gold.

[ — Diversifizierte Rohstofffonds
Diversifizierte Rohstofffonds zeichnen sich dadurch aus, dass sie in unter-
schiedliche Arten von Rohstoffen investieren und / oder die abgebildeten
Indizes in Summe mindestens 9 unterschiedliche Referenzwerte / -kurse
beinhalten. Sie kdnnen ihre Anteile in EUR oder einer Fremdwahrung
ausgeben.

| — Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes
Fonds auf weniger diversifizierte Rohstoffindizes bilden einen oder
mehrere Indizes ab, die in Summe weniger als 9 unterschiedliche
Referenzwerte / -kurse beinhalten. Sie kdnnen ihre Anteile in EUR oder
einer Fremdwahrung ausgeben.

Strukturierte Fonds (z. B. synthetische ETF und

synthetische Fonds)

Bei strukturierten Fonds handelt es sich um offene Investmentfonds, inkl. ETF,
welche die Wertentwicklung eines Index synthetisch nachbilden, d. h. nicht
durch direkte Investments in die Indexwerte. Zur Erreichung des Anlageziels
erwerben diese Investmentfonds in der Regel handelbare Vermdgenswerte und
schlieBen mit einem Kontrahenten (in der Regel einer Bank) ein Derivate-
geschaft (u. a. Swaps) ab, lber das die Wertentwicklung der Vermdgenswerte
des Fonds mit der Wertentwicklung des jeweiligen Index getauscht wird.

[— Synthetische ETF | Indexfonds auf diversifizierte Indizes
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Basisinformationen zu den Risikoklassen

Risiko- | — Strukturierte Produkte von Emittenten mit Investment Grade auf
klasse 3 Basiswerte der Risikoklasse 3 in EUR
synthetische Fonds) ( Fortsetzung ) Der Emittent dieser strukturierten Produkte verfiigt iber ein Investment
Grade Rating. In der Risikoklasse 3 finden sich strukturierte Produkte, deren
Basiswert einem Finanzinstrument der Risikoklasse 3 entspricht und die in
EUR notieren.

Strukturierte Fonds (z. B. synthetische ETF und

— Synthetische ETF | Indexfonds auf Emerging-Markets-Aktien
ISynthetlsche ETF “T‘d I.n dexfonds auf Emerglpg—Markets—Aktlen sind offene — Kapitalgeschiitzte Produkte von Emittenten mit Investment Grade
nvestmentfonds, die einen oder mehrere Aktienindizes mit Fokus auf h ) ) )
Emerging-Markets-Léander tiberwiegend synthetisch nach- bilden. Sie mit Restlaufzeit von 7 bis 15 Jahren in EUR
kénnen ihre Anteile in EUR oder einer Fremdwihrung ausgeben. — Produkte von Emittenten mit Investment Grade mit 90 % Kapitalschutz mit
Restlaufzeit < 15 Jahre in EUR
Der Emittent dieser strukturierten Produkte verfligt iiber ein Investment
Grade Rating. In der Risikoklasse 3 finden sich strukturierte Produkte, die in
EUR notieren und einen 100%igen Kapitalschutz mit einer Restlaufzeit
zwischen 7 und 15 Jahren aufweisen oder einen Kapitalschutz von
mindestens 90 % mit einer Restlaufzeit unter 15 Jahren.

— Synthetische ETF | Indexfonds auf Rohstoffaktien bzw.

weniger diversifizierte Rohstoffindizes

Synthetische ETF und Indexfonds auf Rohstoffaktien bzw. weniger

diversifizierte Rohstoffindizes sind offene Investmentfonds, die einen oder

mehrere Indizes mit Fokus auf Rohstoffaktien bzw. weniger diversifizierte

Rohstoffindizes (in Summe weniger als 9 unterschiedliche Referenzwerte / -

kurse) Uberwiegend synthetisch nachbilden. Sie kénnen ihre Anteile in EUR Risiko-

oder einer Fremdwahrung ausgeben. Klasse 4 | — Strukturierte Produkte von Emittenten mit Investment Grade auf
Basiswerte der Risikoklasse 4 in EUR
Der Emittent dieser strukturierten Produkte verfligt iber ein Investment
Grade Rating. In der Risikoklasse 4 finden sich die strukturierten Produkte,
deren Basiswert einem Finanzinstrument der Risiko- klasse 4 entspricht
und die in EUR notieren.

— Fonds mit Hedgefondsstrategien
Bei Fonds mit Hedgefondsstrategien handelt es sich um offene In-
vestmentfonds. Der Fondsmanager geht hierbei unter Umsténden zusétzliche
Risiken ein und setzt hierzu auch derivative Geschafte und darauf beruhende
verschiedenste Anlagestrategien ein (beispiels- weise Long- / Short-

Strategien und / oder ereignisgetriebene Strategien). Dadurch erhéht sich — Produkte von Emittenten mit Investment Grade auf Basiswerte der
jedoch das Risikopotenzial des Investmentfonds im Vergleich zu anderen Risikoklasse 5 mit 75 % Kapitalschutz in EUR
Investmentfonds (einschlieRlich Mischfonds). Der Emittent dieser strukturierten Produkte verfiigt iiber ein Investment

Grade Rating. In der Risikoklasse 4 finden sich strukturierte Produkte, die
in EUR notieren und einen Kapitalschutz zwischen 75 % und 90 %

Strukturierte Finanzprodukte aufweisen.
— Strukturierte Produkte von Emittenten mit Investment Grade auf

Am Markt ist eine Vielzahl von unterschiedlichen Zertifikaten zu finden, die Basiswgrte de.r Risikoklassg 1 bis 4in Fremdw.é.'hru"ng )

jeweils vollkommen unterschiedliche Chancen und Risiken aufweisen. Aufgrund Der Emittent dieser strukturierten Produkte verfligt Uber ein Investment
dieser Unterschiedlichkeit sind strukturierte Produkte sowohl in den Grade Rating. In der Risikoklasse 4 finden sich strukturierte Produkte, die in
Risikoklassen 2, 3, 4 als auch 5 zu finden. einer anderen Wéhrung als EUR notieren und deren Basiswert einem

Fi i Risikokl 1 bis 4 icht.
Wesentliche Faktoren, durch die die Entwicklung strukturierter Produkte inanzinstrument der Risikoklasse 1 bis 4 entspricht

beeinflusst wird, sind der Basiswert und die jeweilige Struktur.

Risiko- | — Strukturierte Produkte auf Basiswerte der Risikoklasse 5
klasse 5 (EUR bzw. Fremdwéhrung)
Der Emittent dieser strukturierten Produkte kann iber ein Investment Grade
Rating oder auch ein Non-Investment Grade Rating verfiigen. In der Risiko-

Der Basiswert kdnnen eine Aktie, ein Zinssatz oder eine Zinsstrukturkurve, ein
Index, Rohstoffe, Wahrungen, Investmentfonds oder eine Kombination mehrerer
Basiswerte sein.

Klassische Strukturen der in dieser Produktgruppe beschriebenen Finanz- klasse 5 finden sich die strukturierten Produkte, deren Basiswert einem
instrumente kdnnen beispielsweise ein Kapitalschutzzertifikat, ein (Revers- Finanzinstrument der Risikoklasse 5 entspricht und die sowohl in EUR als
)Bonuszertifikat, ein Diskontzertifikat oder ein Expresszertifikat sein. auch in einer Fremdwiahrung notieren kénnen.

Dariiber hinaus gehdren z. B. die strukturierte Aktienanleihe oder Exchanged
Traded Commodities (ETC) zur Produktgruppe der strukturierten

Finanzinstrumente. Strukturierte Finanzinstrumente mit erhohter
Annlich wie bei klassischen Schuldverschreibungen (siehe oben zu Anleihen / Komp[ex,tat

Rentenfonds inkl. physischer Renten-ETF / Geldmarktfonds) kénnen dariiber

hinaus auch die Bonitit des Emittenten und die Investition in eine Bei den hier aufgefiihrten Instrumenten handelt es sich um strukturierte
Fremdwahrung oder das Zinsanderungsrisiko wichtige Einflussfaktoren sein. Produkte wie beispielsweise Hebelzertifikate, Optionsscheine oder auch

strukturierte Investmentfonds (ETF), die aufgrund der Ausgestaltung, ihrer
zugrunde liegenden Bedingungen und / oder Basiswerte eine erhdhte
Komplexitdt im Vergleich zu den strukturierten Finanzinstrumenten der
vorherigen Produktgruppe aufweisen.

| — Strukturierte Produkte von Emittenten mit Investment Grade auf
Basiswerte der Risikoklasse 2 in EUR

— Kapitalgeschiitzte Produkte von Emittenten mit Investment Grade

mit Restlaufzeit < 7 Jahre in EUR Risiko-

Der Emittent dieser strukturierten Produkte verfiigt tiber ein Investment klasse 6 | — Hebelprodukte (z. B. Optionsscheine, Knock-out-Zertifikate,

Grade Rating. In der Risikoklasse 2 finden sich die strukturierten Produkte, Faktorzertifikate)

deren Basiswert einem Finanzinstrument der Risikoklasse 2 entspricht bzw. Bei sogenannten Hebelprodukten verlauft die Teilnahme an der Wertent-

die mit einem 100%igen Kapitalschutz und einer maximalen Restlaufzeit wicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts nicht linear. Es handelt sich

von 7 Jahren ausgestattet sind. hierbei um Finanzinstrumente, die mit Bedingungen ausgestattet sind,
welche zu einer deutlich Gberproportionalen Teilnahme an der Wert- und
damit auch an der Verlustentwicklung eines Basiswerts fiihren. Daraus
ergeben sich einerseits hohe Chancen, aber auch hohe Risiken, welche zu
{iberproportionalen Verlusten bzw. einem erhéhten Totalverlustrisiko fiihren
konnen.
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Basisinformationen zu den Risikoklassen

Derivate

Bei Derivaten handelt es sich {iblicherweise um Finanzinstrumente, die aus
anderen Finanzprodukten (Basiswerte oder auch ,Underlying” genannt)
abgeleitet sind und zur Absicherung oder Spekulation eingesetzt werden. Dazu
zéhlen insbesondere folgende Produktarten: Optionen, Futures, Devisen-
termingeschafte, Swaps, Forward Rate Agreements, strukturierte
kreditbezogene Anlageinstrumente.

lhnen gemeinsam ist, dass sie nicht wertpapiermaRig verbrieft werden. Sie
stellen daher vertragliche Vereinbarungen dar und kénnen nicht in einem Depot
verwahrt werden.

Die zugrunde liegenden Basiswerte kdnnen beispielsweise Anleihen, Aktien,

Devisen, Rohstoffe, Indizes oder Kredite sein. Auch kann der Basiswert
wiederum ein derivatives Instrument sein, wie z. B. eine Option oder ein Future.

Charakteristisch fiir borsengehandelte Derivate (beispielsweise Optionen oder
Futures) sind die Abwicklung Uber spezielle in- und ausléndische Terminbérsen,
standardisierte Vertrdge sowie das Erfordernis von Sicherheitszahlungen, auch
,Margins“ genannt.

Der auRerbdrsliche Handel (OTC - ,over the counter”) umfasst Geschifte, die

nicht standardisiert sind und nicht im Rahmen von Terminbdrsen abgewickelt

werden (beispielsweise Swaps oder Devisentermingeschéfte). Das heift, diese
Geschéfte beruhen auf bilateralen, individuellen Vertragsabschliissen.

Derivate zéhlen zu den besonders riskanten Finanzinstrumenten und werden
deswegen den Risikoklassen 6 und 7 zugeordnet.

Voraussetzung fiir den Abschluss von bérsengehandelten und auRerbérslichen
Derivaten ist, dass der Kunde mit der Inno Invest zuvor die erforderliche
Rahmenvereinbarung fiir Termingeschéafte bzw. eine Clearing-Rahmenvereinbarung
oder den Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschéfte abschlieft.

Detailliertere Informationen, um die Funktionsweisen und Risiken von
Derivaten zu verstehen, finden Sie in den ,,Basisinformationen tiber
Termingeschafte* und den ,Basisinformationen tber Finanzderivate*.

Fragen Sie Ihren Berater nach diesen Broschiiren.
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